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Zaméieni piredmétu:

Kurz poskytuje studentovi uceleny pohled na moZznosti financovani velkych mezinarodnich
projektii. Zamétuje se na procesy strukturovaného financovani, projektového financovani,
vyuzivani fuzi a akvizic a syndikovaného financovani, vcetné predstaveni zakladni finan¢ni
dokumentace uzivané pii uvérovém financovani zahranic¢nich projektt. Kurz se soustiedi na
teoretické a praktické aspekty tvorby exportniho financovani, jako alternativu objasni
postupovani pohledavek s firemnim rizikem a pfedstavi vyuzivani zajiStovacich a platebnich
nastrojui. Kurz priblizi specifika velkoobchodnich komoditnich trhi, resp. velkoobchodni trh s
energiemi, fungovani energetické burzy. Sousttedi se predevsim na marzové obchodovani,
mechanismy posileni likvidni pozice u€astnikil, ziskavani zdroju pro zajisténi transakci. Zaroven
ukaze, jak se tyto aktivity odrazeji ve finan¢nim fizeni a obezietném podnikéani banky.

Vysledky uéeni:

Po uspésném absolvovani kurzu budou studenti v realné ekonomické praxi schopni

- vysvétlit piistup bank ke TOP korporatni klientele s akcentem na financovani jejich velkych
investic/projektt a akvizic v mezinarodnim métitku

- orientovat se v problematice strukturovaného uvérového financovani korporatnich projektd/
akvizic (akvizi¢ni financovani, projektové financovani) vcetné identifikace souvisejicich rizik a
pouzivanych principt (vytvoieni SPV, "seniorita" dluhu, dalezitost sponzora/investora)

- vysvétlit zakladni principy syndikovaného/klubového financovani (role vedouci banky, LMA
standardy, stéZejni ustanoveni smluvni dokumentace)

- vysvétlit zakladni principy optimalizace hotovostnich/bezhotovostnich toki velkych
firem/nadnarodnich skupin (cash management, redlny vs. nominalni cash pooling)

- navrhnout optimalni strukturu exportniho financovani podle projektu, oboru, teritoria s



vyuzitim spektra finan¢nich produkti a sluzeb

- porozumét daivodam pro prodej pohledavek ze strany firmy (snizeni objemu pohledavek v
bilanci, neptizniva situace pro moznost ziskani iveéru pii souc¢asné existenci bonitniho
odbératele, potreba navyseni likvidity)

- uplatnit znalosti o principech obchodovani na komoditnich trzich véetné velkoobchodnich trhii
s energiemi, vyuzit znalosti o fungovani G¢astnikt trhit a obchodovanych komoditach pfi
koncipovani konkrétnich projektt

- posoudit vazby mezi financovanim mezinarodnich projektd a geopolitikou

vybrat a vyuzit vhodné zajisténi rizik pti aranzovani financovani mezinarodnich projektt
posoudit vazby mezi financovanim mezinarodnich projektt a finanénim fizenim banky

- ur¢it dopady pravidel obezietného podnikani banky na jeji obchodni aktivity

Obsah predmétu:

1. Strukturované financovani. Vytvoreni unikatni pravni konstrukce (SPV) za ucelem velkych
projekti a akvizic. Individudlni pfistup, ohodnoceni trznich podminek klienta a stavu finan¢niho
trhu. Kapitalova struktura projektu, konstrukce urokové sazby v¢. zajisténi rizika.

2. Projektové financovani. Projekty narocné na kapitalové investice, dlouhodobé splatnost a jeji
vazba na rizika zmén cen vstupt. Pravni aspekty dluznického vztahu. Ilustrace na piikladu PPP
projektd.

3. Akvizi¢ni financovani. Externi dluhové financovani nakupu firmy. Forma Leveraged Buy-Out
S vyuzitim struktury SPV, forma fizi a akvizic (ptimy nakup spole¢nosti). Hlavni principy,
povinnosti sponzora. Pravni aspekty, které je tieba respektovat pii tvorbé konkrétnich aranzma.
4. Syndikované/klubové financovani. Reseni rizika koncentrace zapojenim skupiny bank.
Uprava vztahti mezi syndikatem bank a dluZnikem a Gprava vztaht mezi ¢leny syndikatu.
Mezinarodni standardy LMA. Mozné vyuziti pfi refinancovani.

5. Exportni financovani I. Vyvozni odbératelské very, predexportni financovani, odkup
pohledavek, neplatebni zaruky, financovani subdodavateld, projektové financovani vcéetné
riznych forem PPP, uvéry na investice v zahranici.

6. Exportni financovani II. Vyuziti nastroji statni podpory vyvozu, specifika v CR (Consensus
OECD, Bernska unie, subvencované urokové sazby, exportni strategie CR — subjekty, zptisoby a
kanaly jeji realizace, MPO, MZV, profesni komory, CEB a soukromé banky, EGAP).

7. Postupovani pohledavek s firemnim rizikem. Principy odkupu, mozné formy, pravni uprava.
Vyhody pro investora a pro zhotovitele dila. Pojisténi pohledavek z exportnich kontrakti.

8. Zajisténi rizik spojenych se zahrani¢né obchodni ¢innosti a financovanim (pojisténi EGAP,
komeréni pojistovny, vyvozni kontrakt a tvérova dokumentace, kluby bank), v¢. aktualnich
otazek a rizik na zahrani¢nich trzich.

9. Obchodovani na komoditnich trzich s akcentem na velkoobchodni trhy s energiemi.
Fungovani ucastniki trhi, organizace obchodovani, vliv geopolitickych aspekt.

10. Pozadavky na obezietné podnikani banky. Limitujici pozadavky ve forme potfebného
kapitdlového vybaveni banky, omezeni rizika pfiliSné koncentrace portfolia.

11. Finan¢ni fizeni banky. Ocenovani vnitinich finan¢nich zdroja banky, fizeni bilance vcetné
fizeni rizik (ALM, urokové riziko bankovni knihy, likvidita). Rating. Klasifikace tivérové
kvality a jeji dopady na banku a klienta.

12. Koresponden¢ni bankovnictvi. Navazovani a udrZzovani kontaktt se zahrani¢énimi bankami k
podpofie zahrani¢nich aktivit klientt



Zpusob studia, metody vyuky a studijni zatéz (pocet hodin):

Druh Prezenéni studium
Ugast na piednaskach 26 h
Ugast na cvicenich/seminaiich/tutoridlech 26 h
Ptiprava na cviceni/seminafe/tutoridly 13h
Ptiprava semestralni prace 13h
Priprava na prub&zny test (testy) 26 h
Ptiprava na zavérecny test 26 h
Celkem 130 h
Zpusoby a Kkritéria hodnoceni:
Druh Prezenéni studium
Vypracovani semestralni prace 20 %
Absolvovani priabézného testu (testi) 30 %
Absolvovani zavéreéného testu 50 %
Celkem 100 %
Hodnoceni:
Zkousky
1 | Vyborné (90 - 100 %)
2 | Velmi dobie (75 - 89 %)
3 | Dobie (60 - 74 %)
4 | Nedostate¢né (0 - 59 %)
Zapocty
Z | Zapocteno
NZ | Nezapocteno
Zvlastni podminky a podrobnosti:
zadné
Literatura:
Typ Autor Nazev Misto Nakladate | Rok ISBN Knihovna
vydani I
z POLOUC |Bankovnic |V Praze |Beck 2006 80-7179-4 |podrobnos
EK, tvi 62-7 ti
Stanislav
Z BLAHOV |Rizika Jesenice |Ekopress, |2018 978-80-87
A, bank a S.r.o 865-47-7
Nadézda |jejich
regulace
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